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RESUMEN
“DISPOSITIVO PARA LA EXHIBICION DE LA EXTENSION DE MERCADO Y
PARA RECIBIR Y ENVIAR INFORMACIONES RELACIONADAS A UN
INSTRUMENTO FINANCIERO, METODO PARA OPERAR UN DISPOSITIVO
Y PRODUCTO DE PROGRAMA DE COMPUTADORA”

La presente invencion se refiere, de una manera general, a
dispositivos y métodos para la exhibicién y envio de mandos, para la
negociacion en un ambiente virtual de instrumentos financieros. De acuerdo
con una realizaciéon de la invencién, el dispositivo comprende (i) medios para
recibir datos relacionados a un instrumente financiero que se negocia en dicha
bolsa, dichos datos que comprenden por lo menos las cantidades ofertadas en
dicho libro de drdenes y los valores asociados a las cantidades ofertadas; (ii)
medios para exhibir, en una interfaz grafica, una primera columna que
comprende las cantidades relacionadas a las ofertas de venta y de una
segunda columna que comprende las cantidades relacionadas a las ofertas de
compra, dichas cantidades de ofertas de compra y venta estan alineadas segun
sus valores correspondientes con relacion a una tercera columna que
comprende los valores relacionados a cada oferta de compra y venta; (iii) en
que la exhibicién de los valores de las ofertas en dicha tercera columna es
dinamica y actualizada segun el (ltimo negocio realizado, y la exhibicion de las
cantidades de compra y venta son estdticas con relacion a los valores
correspondientes; (iv) y en que una orden puede ser enviada a dicho ambiente
vitual de negociacion al seleccionarse, en dicha interfaz, las células
correspondientes a la oferta deseada y al confirmarse el envio en una pantalla

de confirmacion.
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“DISPOSITIVO PARA LA EXHIBICION DE LA EXTENSION DE MERCADO Y
PARA RECIBIR Y ENVIAR INFORMACIONES RELACIONADAS A UN
INSTRUMENTO FINANCIERO, METODO PARA OPERAR UN DISPOSITIVO
Y PRODUCTO DE PROGRAMA DE COMPUTADORA”

CAMPO DE LA INVENCION

La presente invencién se refiere, de una manera general, a
dispositivos y métodos para la exhibicion y envio de mandos para la
negociacion en un ambiente virtual de instrumentos financieros.

Mas especificamente, la invencién trata de dispositivos y métodos
para la exhibicién de informaciones y envio de mandos para la negociacion de
instrumentos financieros que permiten una rapida y facil insercién de una orden
en el libro, para aumentar |la velocidad de respuesta de un operador a una
oportunidad de negocio.

ANTECEDENTES DE LA INVENCION

Las Bolsas son lugares (o sistemas) donde se realizan
negociaciones con instrumentos financiercs, tales como activos, commodities,
opciones, cambio etc., sea por medios convencionales, como el pregén, en los
que las personas contactan correctoras de valores mobiliarios o instituciones
financieras para que efectlen transacciones de venta y compra de
instrumentos cotizados en Bolsas, por teléfono o por medios electrénicos, por
los que un comprador, obligatoriamente a través de una correctora, negocia la
compra y venta de mercaderias/activos mobiliarios disponibles en el mercado a
través de cotizaciones, informaciones y noticias dispuestas en terminales de
comunicacion electrénicos utilizados por las correctoras de valores y mesas de
negociacion de las instituciones financieras.

En otras palabras, Bolsas se pueden definir, en sintesis, como
centralizadores de las negociaciones de compra y venta en los mercados

financieros, de capitales, cambio y commaodities, concentrando las ofertas y
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demandas de compra y venta, generalmente siendo su funcionamiento
sometido a la aprobacion de un agente regulador.

Normalmente, una Bolsa también puede ejercer otras funciones,
tales como desarrollar, organizar y operacionalizar mercados libres y
transparentes para la negociacién de titulos y/o contratos que posean como
referencia activos financieros; elaborar y publicar indices, indicadores, tasas,
cotizaciones de acciones, valores de commodities, cambio etc. También
pueden desempenar el registro, la compensacion y la liquidacion financiera de
las  operaciones realizadas en sus ambientes de negociacion.
Consecuentemente, las Bolsas generalmente también poseen sistemas de
negociacion, registro, compensacién y liquidacion de las operaciones de
compra y venta de los instrumentos financieros que se negocian.

Algunas Bolsas poseen actuacidén segmentada, como es el caso,
por ejemplo, de Bolsas de commodities, de cambio, de capitales etc., siendo
que otras centralizan diferentes mercados en un (nico ambiente de
negociacion.

Sin embargo, independientemente del segmento o mercado de
actuacion, es una tendencia creciente, en el ambito mundial, que las Bolsas
cada vez mas hagan uso e inviertan en sistemas electrénicos para la
negociacién, compensacién y liquidacién de los negocios, ya que tales
sistemas electrénicos y la virtualizacion del ambiente de negociaciéon permite,
entre otras ventajas, facilitar la realizacién de las transacciones a nivel global,
permitir mayor rapidez y seguridad en las negociaciones, acompaiiar y regular
los mercados y las normas a fin de asegurar el cumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud de las operaciones efectuadas en sus
pregones.

Por el lado del operador (trader), los sistemas electrdnicos y la

virtualizacion del ambiente de negociacién proporcionan también una mayor
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agilidad en ofertar y cerrar negocios, mas alla de permitir una rama de
actuacion mas amplia, a nivel global. Eso significa también una mayor
oportunidad de negocios.

Asi, los negocios se ofrecen y cierran a una velocidad cada vez
mayor y, de esa forma, es necesario que el trader tenga, igualmente, una
herramienta a su disposicién que permita visualizar de forma clara y precisa los
negocios en marcha, particularmente con relacion a las ofertas de compra y
venta colocadas en el libro de ordenes (book), para que pueda tomar
decisiones del mismo modo de forma rapida y precisa. En otras palabras, es
necesario minimizar potenciales errores y posibilitar el envio de 6rdenes de
compra y venta de forma rapida y segura, minimizando las chances de error y
dar herramientas de informacidon que soporten [a decisién de negocio a ser
realizada por el trader

En ese escenario de negociaciones cada vez mas rapidas y
complejas, una decisién equivocada o la simple demora de segundos en la
toma de una decision, como en colocar una orden en el libro, puede significar la
pérdida de un negocio y/o perjuicio al trader y sus clientes.

Son conocidas algunas herramientas de negociacion en el estado
de la técnica, sin embargo ellas presentan algunos inconvenientes. Las
herramientas de negociacién se basan en hacer un espejo, en la pantalla de!
trader, del libro de 6rdenes de la Bolsa en el cual, de un lado, se presentan las
ofertas de compra y el precio asociado a cada oferta y, del otro lado, se
presentan las ofertas de venta y el precio asociado a cada oferta. Cuando las
ofertas de compra y venta tienen precios iguales (match), el negocio es
cerrado, sale del libro de drdenes y sigue para compensacién y liquidacion.

La principal desventaja de tales herramientas es que la exhibicion
de los 6rdenes de compra y venta es generalmente hecha de manera estatica

con relacién a los precios o cantidades ofertados. A pesar de que el libro de
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ordenes muchas veces estd en un ambiente dinamico, debido a la volatilidad
de los instrumentos ofertados, hecho que significa que los precios y cantidades
pueden moverse rapidamente en el libro, la exhibicién de las cantidades ylo
precios al trader es estatica o que significa que uno de los identificadores
(precio) no se mueve, mientras el otro (cantidad) se mueve en la interfaz
exhibida al trader.

Eso significa una desventaja porque, visuaimente, una oferta que
puede ser potencialmente ventajosa al trader se presenta en la pantalla, en un
primer momento, en determinada posicién y, después de algunos momentos,
ésta misma oferta puede estar en otra posicién de la pantalla (interfaz) de la
herramienta de negociacion. Si el trader no ve este movimiento de la oferta en
la interfaz, podra enviar una orden en posicién anterior o posterior e la orden
deseada, lo que significa un error en la negociacion del instrumento.

Ademas, algunas herramientas permiten que la orden de compra
0 venta sea enviada por medio de un (nico mando, tal como un clic del mouse.
Bastaria que el trader hiciera clic sobre la orden para cerrar el negocio. En la
eventualidad de que acontezca la hipétesis anterior, el trader cerraria un
negocio no deseado, y tendria que revertir [a orden, un proceso demorado que
perjudicaria la continuidad de otras negociaciones.

También seria ventajoso para el trader visualizar, de forma rapida
y clara, los indices y/o datos estadisticos relacionados a instrumentos
financieros, de forma que tales informaciones puedan subvencionar la decision
de cerrar un negocio en aque! momento o esperar un momento mas propicio,
dependiendo de la evolucion del mercado.

Por lo tanto, es un objetivo de la presente invencién, entre otros,
contornar los inconvenientes antes mencionados.

DEFINICIONES

Para el presente informe descriptivo e interpretacion de las
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reivindicaciones mas adelante, se adoptan las siguientes definiciones:

Bolsa: ambiente real o virtual donde se realizan negociaciones
con instrumentos financieros (activos, commodities, opciones, cambio etc.), a
traves de correctoras de valores o por medio de mesas de operacion de
instituciones financieras, tal como el pregén presencial, sea por teléfono o por
medios electrénicos, por los cuales un operador (trader) negocia la compra de
mercaderias/activos disponibles en el mercado que se ofertan a través de
cotizaciones, informaciones y noticias dispuestas a través de terminales de
comunicacion electrénico.

Instrumento: cualquier instrumento financiero que puede ser
negociado en un ambiente de Bolsa, tales como, pero sin limitacion, contratos
de cambio, commodities, derivativos, titulos publicos, acciones etc.

Libro o libro de drdenes (Book): interfaz grafica que revela todas
las 6rdenes colocadas en la Bolsa.

Oferta: refleja el momento en el que una orden se ingresa a un
ambiente de negociacién en Bolsa.

Orden: instruccion dada por un trader o correctora para la
ejecucion de compra o venta de determinando bien (instrumento financiero)
para determinada oferta.

Participante: denominacion de cualquier persona, fisica o juridica,
que tome papel especifico en el proceso de negociacion y liquidacién de
operaciones en Bolsa. Incluye, pero no se limita a, correctoras, distribuidores,
traders, operadores especiales, mesas de operacidon de instituciones
financieras, miembros de compensacién y clientes personas fisicas.

Sistema: segin utilizado en el presente, el término “sistema”
significa uno o mas dispositivos de naturaleza electronica, eléctrica, electro-
electronica, mecanica o electromecanica, capaces de ejecutar funciones o

transmitir informaciones bajo mandos de origen eléctrico, electrénica, electro-
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electronica, o cualquier forma equivalente capaz de comandar una operacién o
enviar informaciones descodificabais.

Tick: valor de variacion minima del precio o cantidad de un
instrumento, o la minima flotaciéon de precio admitida en la transaccién de un
contrato de futuros o de opciones.

DESCRIPCION DE LA INVENCION

A fin de contornar los inconvenientes antes citados y alcanzar los
objetivos para los que se propone, entre otros, la presente invencién se refiere,
en un primer aspecto, a un dispositivo para la exhibicién de la extensiéon de
mercado de un instrumento financiero que se negocia en una bolsa y para
recibir y enviar informaciones relacionadas a dicho instrumento financiero,
dispositivo éste que comprende:

medios para recibir datos relacionados a un instrumento financiero
que se negocia en dicha bolsa, dichos datos comprenden por lo menos las
cantidades ofertadas en dicho libro de érdenes y los valores asociados a las
cantidades ofertadas;

medios para exhibir, en una interfaz grafica, una primera columna
que comprende las cantidades relacionadas a las ofertas de venta y una
segunda columna que comprende las cantidades relacionadas a las ofertas de
compra, dichas cantidades de ofertas de compra y venta estan alineadas segtn
sus valores correspondientes con relacion a una tercera columna que
comprende los valores relacionados a cada oferta de compra y venta;

en que la exhibicién de la de los valores de las ofertas en dicha
tercera columna es dinamica y actualizada segun el Gitimo negocio realizado, y
la exhibicién de las cantidades de compra y venta es estatica con relacién a los
valores correspondientes;

y en que una orden puede ser enviada a dicho ambiente virtual de

negociacion al seleccionar, en dicha interfaz, las células correspondientes a [a
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oferta deseada y al confirmar el envio en una pantalla de confirmacion.

De acuerdo con realizaciones adicionales o alternativas de la
presente invencion, el dispositivo puede comprender incluso las siguientes
caracteristicas, solas o en combinacion:

- comprende adicionalmente medios para definir valores prefijados
de la cantidad del instrumento financiero para el envio de una orden.

- exhibe adicionalmente en dicha interfaz una columna de las
cantidades negociadas para dicho instrumento financiero con relacién a cada
precio negociado.

- dicha columna de exhibicion de las cantidades negociadas
comprende también un grafico de las cantidades negociadas con relacion al
precio.

- dicha primera columna que comprende las cantidades
relacionadas a las ofertas de venta y dicha segunda columna que comprende
las cantidades relacionadas a las ofertas de compra poseen colores diferentes.

- dichos colores son ajustables por el usuario.

- dichas columnas son alineadas vertical u horizontalmente.

- el dispositivo también identifica y exhibe en dicha interfaz el valor
relacionado a la mejor oferta de venta o de compra.

- el dispositivo delimita el area de visualizacion del mercado para
el usuario por medio de lineas.

- el dispositivo envia una o mas érdenes desde una seleccion por
el usuario en dicha interfaz de una o mas ofertas deseadas.

- el dispositivo permite invertir la posicién comprada o vendida de
una o mas ordenes por medio de dicha interfaz, desde que dichas 6rdenes atin
no estén confirmadas por la Boisa.

- el dispositivo identifica y exhibe, en dicha interfaz, la indicacion

de aita o de baja del precio de un instrumento con relacion al valor del negocio
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inmediatamente anterior realizado.

- dicha pantalla de confirmacién comprende también mandos para
confirmar o cancelar el envio de la orden.

- la exhibicion de los valores asociados a las ofertas en dicha
tercera columna es escalonado segln el tick del instrumento financiero.

- el dispositivo comprende también |a exhibicion de un teclado en
dicha interfaz, teclado que contiene valores prefijados asociados a cada tecla.

- el dispositivo comprende también Ia exhibicién de la posicién de
la cuenta del trader de los negocios realizados en el dia, 0 en dias anteriores

La presente invencion también se refiere a un método para operar
un dispositivo a fin de recibir y enviar informaciones, particularmente
informaciones relacionadas a un instrumento financiero que se negocian en
una bolsa, el método de la invencion comprende los pasos de:

recibir datos relacionados a un instrumento financiero que se
negocian en una bolsa, dichos datos comprenden por lo menos las cantidades
ofertadas en dicho libro de ofertas y los valores asociados a las cantidades
ofertadas;

exhibir los datos en una interfaz gréfica, los datos estan
organizados en una primera columna que comprende las cantidades
relacionadas a las ofertas de venta y una segunda columna que comprende las
cantidades relacionadas a las ofertas de compra, dichas cantidades, ofertas de
compra y venta, estan alineadas segun sus valores correspondientes con
relacion a una tercera columna que comprende los valores relacionados a cada
oferta de compra y venta;

exhibir los valores asociados a cada oferta de forma dinamica y
dichos valores se actualizan segn el Gitimo negocio realizado;

exhibir las cantidades de compra y venta de forma estatica con

relacion a los valores correspondientes;

\\
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posibilitar el envio de una orden al seleccionar, en dicha interfaz,
una o mas células correspondientes a la oferta deseada: y

confirmar el envio de la orden en una pantalta de confirmacion.

De acuerdo con realizaciones aiternativas o adicionales del
método de la invencion, las siguientes caracteristicas, solas o en combinacién,
pueden estar presentes:

- el método comprende adicionalmente un paso de definir valores
prefijados de la cantidad del instrumento financiero antes del envio de una
orden,

- el método adicionalmente exhibe en dicha interfaz por lo menos
una columna de las cantidades negociadas para dicho instrumento financiero
con relacién a cada precio negociado.

- dicha columna de exhibicibn de las cantidades negociadas
comprende también un grafico de las cantidades negociadas con relacion al
precio.

- la exhibicion de dicha primera columna que comprende las
cantidades relacionadas a las ofertas de venta y de dicha segunda columna
que comprende las cantidades relacionadas a las ofertas de compra se hace
en colores diferentes.

- dichos colores son ajustables por el usuario.

- la exhibicién de dichas columnas es alineada vertical u
horizontalmente.

- el método comprende también los pasos de identificar y exhibir
en dicha interfaz el valor relacionado a la mejor oferta de venta.

- €l métedo comprende también los pasos de identificar y exhibir
en dicha interfaz el valor relacionado a la mejor oferta de compra.

- el método permite invertir la posicién comprada o vendida de

una o mas drdenes por medio de dicha interfaz, desde que dichas 6rdenes
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todavia no estén confirmadas por la Bolsa.

- el metodo comprende también el paso de identificar y exhibir, en
dicha interfaz, la indicacion de alta o de baja del precio de un instrumento con
relacién al valor del negocio inmediatamente anterior realizado.

- dicho paso de confirmacion comprende las posibilidades de
confirmar o cancelar el envio de la orden.

- dicho paso de exhibicién de los valores asociados a las ofertas
en dicha tercera columna es escalonado segin el tick del instrumento
financiero.

- dicho paso de exhibir la posicion de la cuenta del usuario de ios
negocios realizados en el dia o en dias anteriores.

BREVE DESCRIPCION DE LAS FIGURAS

La invencion sera ahora descrita con relacion a sus realizaciones
particulares, haciéndose referencia con las figuras anexas. Tales figuras son
esquematicas y poseen la finalidad de describir la invencién de forma didactica,
sin cualesquiera limitaciones ademas de aquélias definidas en las
reivindicaciones mas adelante, siendo que:

- La figura 1 es una representacion esquematica de una
arquitectura de comunicacion de datos entre varios dispositivos clientes para
traders y una Bolsa;

- Las figuras 2 a 6 ilustran realizaciones del dispositivo de la
presente invencion en diferentes funcionalidades representadas en una interfaz
grafica; y

- La figura 7 ilustra una realizacién de una interfaz para la
insercion de valores prefijados, conforme a una de las realizaciones del
dispositivo de la presente invencion.

DESCRIPCION DE REALIZACIONES PARTICULARES

La Figura 1 revela, de manera simplificada, una arquitectura de un

D
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sistema de comunicacion que presenta, de un lado, una pluralidad de
terminales (104-106) que pueden recibir informaciones dispuestas por una
Bolsa en sus bancos de datos (101) relacionadas a instrumentos financieros
que son negociados. Las informaciones son recibidas y procesadas por medio
de.un software OMS (Orde Management System) (102), que puede ser un
software conocido para facilitar la entrada de ordenes en un ambiente de
negociacion virtual, sea por medic de Internet, aplicaciones especificas,
telefono o e-mail. El software OMS también puede realizar otras funciones
como chequear la garantia disponible, verificar los datos de la cuenta del
usuario ete.

Dichos terminales pueden ser terminales locales con capacidad
de procesamiento © apenas estaciones de trabajo sin capacidad de
procesamiento y conectadas a un servidor central.

La comunicacion y el intercambio de datos entre |a pluralidad de
terminales y la Bolsa generalmente se hacen por medio de aplicaciones
especificas, cominmente denominados de API (Application Programming
Interface), a través de una comunicacion dedicada o no dedicada.

Por el lado de los terminales estan los participantes del mercado,
0 sea, personas fisicas y juridicas, las correctoras, private brokers etc. En el
presente, los usuarios de los terminales son denominados de trader sin
cualquier distincion.

La figura 2 es una representacién de una interfaz de un
dispositivo de acuerdo con la presente invencion. Conforme a los objetivos
antes citados, el dispositivo de la invencién pretende dar mayor clareza y
facilidad de operacién al trader, con el objetivo de minimizar errores y permitir
una mayor velocidad de negociacion.

La interfaz (200) de la figura 2 presenta, de un lado, una columna

(201) que exhibe las cantidades de compra ofertadas y que reflejan las
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cantidades insertadas en el libro de la Bolsa. Del ofro lado, se exhiben las
cantidades de ventas ofertadas también en una columna (202), cantidades
éstas que también reflejan las cantidades insertadas en el libro de la Bolsa. En
una columna central (203) se exhibe el precio relacionado a cada cantidad
ofertada, ya sea de compra o de venta.

La exhibicién y alineado de las columnas pueden ser tanto en el
sentido vertical, tal como se representa en la figura 2, como en el sentido
horizontal. El orden de posicionamiento de las columnas de cantidad de
compra, venta y de precio también puede ser alterada.

Las lineas de cada columna, que forman células, se dividen segin
la variacion minima de precio (Tick) de aquel instrumento financiero.
Generaimente, el valor del tick es fijo y determinado por la propia Bolsa. En el
ejemplo en pantalla de la figura 2, se determind un tick de 0,01 para el
instrumento financiero y, de esa forma, los precios varian, para mas o para
menos, de acuerdo con este escalonamiento. Naturalmente, dependiendo del
instrumento financiero que se negocia, el valor del tick puede variar.

Adicionalmente, la interfaz puede exhibir también una columna
(209) que exhibe las ofertas de compra y una columna (210) que exhibe las
ofertas de venta colocadas en el libro de la Bolsa para el instrumento
financiero.

Estos aspectos hasta ahora descritos con relacion a las interfaces
y dispositivos de negociacion ya son conocidos en el estado de la técnica. La
desventaja de estos sistemas conocidos es que la columna de precio es
estatica y, por consiguiente, a medida que el mercado se mueve, o sea, a
medida que las érdenes son cerradas y hay un aumento o disminucion de los
valores negociados, las posiciones relacionadas a las cantidades de compra y
venta también comienzan a moverse hacia arriba (mercado ascendiendo) o

hacia abajo (mercado descendiendo) con relacion a la columna de precios.

G



10

15

20

25

13

Este aspecto es desventajoso, como ya fue mencionado, porque
el trader, muchas veces, puede tener una percepcion visual en la interfaz del
negocio que desee cerrar, percepcion visual ésta que estd relacionada a la
posicidn de la oferta con relacion a la columna de precio. Como algunos
mercados, como el de commodities, generalmente son muy volatiles, en
cuestion de segundos el mercado puede moverse vy, consecuentemente, la
oferta también se movera con relacién a la columna de precio en la interfaz del
trader. Si el trader no ha visto el movimiento, podra requerir el envio de la
orden para una oferta que estd en la misma posicién de ia interfaz que habia
visto anteriormente, pero que no refleja la oferta hasta entonces deseada

En ese sentido, |a presente invencién propone que la columna de
precios no tenga una exhibicion estatica, y si dinamica, hecho que, en otras
palabras, significa que los valores de precios varian, en razén del tick,
conforme el mercado se mueve, y las cantidades relacionadas al precio son
actualizadas a medida que se realizan los negocios. De esa forma, el trader
puede tener siempre una visualizacion centralizada de las ofertas de compra y
venta en el book con relacion al precic y, consecuentemente, esta
caracteristica de la invencion permite evitar que sean enviadas 6érdenes
erroneamente, debido a la confusion con relacién al posicionamiento de Ila
oferta deseada en la interfaz.

En una realizacion adicional, la orden del trader no puede ser
enviada por medio de una Unica accion, tal como un Gnico clic del mouse al
seleccionar la oferta deseada, pero es necesario por lo menos un paso
adicional de confirmacion de la orden a ser enviada. Tal confirmacion puede
ser hecha, por ejemplo, a través de una pantalla sobrepuesta a la interfaz, tal
como una ventana pop-up, en que se exhiben los datos del tipo de orden
(compra o venta), de la cantidad y del precio. Botones de opciones para

confirmar el envio de la orden o cancelar también pueden ser previstos, de
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forma que el trader pueda visualizar y confirmar la orden deseada o, entonces,
cancelar la orden, si la ha enviado por equivocacion.

De esa forma, conforme las realizaciones anteriores, se reduce la
probabilidad de error del trader y las cancelaciones de érdenes, que son
procesos demorados y burocraticos, ademas de que representan un costo de
tiempo y, eventualmente, pérdida de negocios potenciales.

En una realizacion adicional, segin se exhibe en la figura 7, es
posible fijar valores predeterminados para el envio de 6rdenes. El dispositivo
de la presente invencién puede proporcionar en su interfaz un teclado numérico
(203) que, conforme la realizacién ilustrada, presenta valores de nulo a 8. Este
teclado puede ser til para la determinacion de cantidades prefijadas a ser
enviadas, ya que la cantidad negociada, dependiendo del instrumento con el
que se esta negociando, puede variar. Esta caracteristica tiene por objetivo
evitar que el trader tenga que teclear la cantidad en todos sus numeros antes
del envio de la orden. De esa forma, el prefijado permite una economia
substancial de tiempo y, consecuentemente, un diferencial en la agilidad para
la negociacion de instrumentos.

Conforme la realizacién ilustrada en la figura 7, una interfaz (500),
que posee layout en la misma disposicién del teclado numérico (205) de la
interfaz (200) de las figuras 2 a 6, le permite al trader determinar las cantidades
prefijadas que son asociadas al teclado. En otras palabras, ios nimeros del
teclado (205) de la interfaz del dispositivo de la presente invencién pueden
tener valores de la cantidad de orden predeterminados para diferentes tipos de
instrumentos que se desee negociar o entonces para el mismo instrumento.
Como generalmente la cantidad minima de instrumentos negociados puede
variar y es fija, cada botén numérico del teclado puede corresponder a estas
cantidades prefijadas deseadas o sus multiplos. En ese sentido, los valores

nulo, 1, 2, 5, 10, 20, 50, 100 y 1.000 de las ventanas {501) corresponden,
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respectivamente, a los valores nulo, 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7 y 8 en el teclado (205) de
la interfaz del dispositivo de la invencion. Al hacer clic en uno de los nimeros
del teclado numérico de la interfaz del dispositivo de Ia invencion, la orden a ser
enviada comprendera la cantidad correspondiente. El prefijado de cantidades
de ordenes puede comprender también funciones especificas de poner en cero
(502) los valores en las ventanas (501) correspondientes a cada botén del
teclado numérico de la interfaz e incluso determinar (503) valores estandares
que ya son conocidos para un instrumento financiero.

Para tanto, el dispositivo de la presente invencion comprende
medios para almacenar datos relacionados a cantidades prefijadas
determinadas por el trader y/o almacenar datos relacionados a cantidades
prefijadas conocidas de un determinado instrumento financiero; medios para
relacionar las cantidades prefijadas a un teclado numeérico y enviar la orden
correspondiente a la cantidad relacionada al numero seleccionado en un
teclado numérico.

Naturalmente, a pesar de que la realizacién aqui ilustrada
representa un teclado numérico, éste teclado puede comprender otros tipos de
caracteres o, incluso, poseer una exhibicion dinamica de los valores prefijados,
0 sea, exhibe los propios valores prefijados por el usuario o recobrados con
relacion a un instrumento financiero.

Aun de acuerdo con una realizacién adicional, el dispositivo de la
presente invencién permite seleccionar y liquidar (206) mas de una orden
simultaneamente, o entonces invertir (207) la posicién de mas de una orden
seleccionada simultineamente. En ese sentido, el dispositivo de la presente
invencion permite que el trader seleccione una o mas érdenes en la interfaz,
por ejemplo, a través de funciones en el teclado o con el propio mouse. La
seleccion de las ordenes queda marcada visualmente para la verificacion del

trader. Al escoger una funcién de liquidar (206), todas aquellas érdenes
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seleccionadas se envian, para compra o venta, conforme |a seleccién realizada
en la columna correspondiente de compra o venta de la interfaz del dispositivo
de la invencion. La ventana de confirmacion, conforme la descripcién anterior,
también puede ser creada para liquidar diferentes 6rdenes, a fin de evitar
eventuales errores del trader.

De forma analoga, una funcién de invertir posiciones (207) se
puede hacer para ordenes seleccionados en la interfaz, de forma que se
invierta |la posicién de compra para venta y viceversa. También se puede crear,
a través de dispositivos dispuestos para configuracion a criterio del propio
trader, la ventana de confirmacién, tal como ya fue descrita mas arriba.

Entre ios aspectos de exhibicion de informaciones o datos de ia
interfaz, el dispositivo de la presente invencion propone una serie de
funcionalidades que se pueden disponer, segun lo descrito a continuacion.

En un primer aspecto, la interfaz del dispositivo de la presente
invencion comprende adicionalmente una columna (208) gue indica la cantidad
de ofertas negociadas en e! dia con relacion al precio. Conforme lo ilustrado en
la figura 2, por ejemplo, fue negociado una cantidad de 603.200 de
determinado instrumento a un precio de R$ 28,83 en aquel dia. La exhibicién
puede incluir un grafico que indica la cantidad relativa al precio negociado con
relacion a las demas cantidades y sus respectivos precios. Este tipo de
informacion es, muchas veces, importante para la toma de decision del trader
con relacion a un negocio, considerando que da una visibilidad de como el
mercado esta reaccionando al precio. Para tanto, el dispositivo de |a presente
invencion comprende también recibir datos relativos a la cantidad de
instrumentos negociados, y datos relativos a los precios negociados, para
exhibicién en una interfaz.

Incluso para proporcionarle al trader formas de visualizacién

rapida de informaciones de mercado, el dispositivo de la presente invencion
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puede también disponer informaciones de la mejor oferta de compra y de la
mejor oferta de venta presentes en el libro de 6rdenes y una indicacién de alta
o de baja en el precio del instrumento financiero con relacién al mercado.

En ese sentido, conforme a la realizacion representada en la
figura 3, el dispositivo de la presente invencién puede comprender medios
(301, 302) para indicar la mejor oferta de compra y/o venta y la alta o baja del
instrumento con relacion al mercado. E! indicador puede ser,
preferencialmente, un indicador visual, tal como una letra indicando Ila mejor
oferta de venta (V) y la mejor oferta de compra (C) dispuesta al lado de cada
oferta. Asimismo, segin ilustran las figuras 4.1 y 4.2, la indicacion de alta o
baja (303} puede ser realizada visualmente por medio de una flecha apuntando
hacia arriba, indicando la alta de una oferta con relacién al mercado, o hacia
abajo, indicando la baja de una oferta con relacién al mercado. De esa forma,
el dispositivo de la presente invencion puede incluir medios para calcular e
identificar las mejores ofertas de compra y venta dispuestas en el libro. Tal
medio de calcular puede ser realizado, por ejemplo, a través de un algoritmo
que identifica todas las ofertas de venta dispuestas en el libro de ordenes,
identifica la oferta de venta teniendo el mayor precio y exhibe un indicador
visual, tal como la letra “V” en la columna de precio en la linea respectiva de la
mejor oferta. Del mismo modo, para Ia mejor oferta de compra, identifica, entre
todas las ofertas de compra dispuestas en el libro de ordenes, aquélla que
posee el menor precio de compra y exhibe un marcador visual, tal como la letra
“C" en la columna de precio de la interfaz del dispositivo de la presente
invencién, en la respectiva linea de la oferta disponible. Analogamente, la
exhibicion de alta o baja de un instrumento con relacién al mercado puede ser
realizada, por ejemplo, por medio de un algoritmo del dispositivo de la presente
invencion que identifica el precio del Gitimo negocio realizado y compara este

precio con el precio del pentiltimo negocio realizado. Si el precio del Gitimo
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negocio realizado es mayor que el precio del penultimo negocio realizado, se
exhibe una indicacion de alta del instrumento, tal como una flecha apuntando
hacia arriba. Asimismo, si el precio del tltimo negocio realizado es menor que
el precio de! penultimo negocio realizado, se exhibe una indicacién de baja del
instrumento, tal como una flecha apuntando hacia abajo. La exhibicion de la
flecha puede ser hecha en la columna de precio, por ejemplo, en la linea
relativa a la proxima orden disponible en Ia fila del libro.

Una vez que el dispositivo de la presente invencion, de acuerdo
con la realizacion adicional antes descrita, permite una exhibicion visual de la
mejor oferta de compra y de la mejor oferta de venta de un instrumento, se
puede desear delimitar el escenario de negociacion adentro de tales limites.
Asi, el dispositivo de la invencion permite, seglin esta representado en la figura
5, que sea seleccionado, en la propia interfaz, un &rea (305) acotando los
limites superior e inferior para la negociacion, adentro de los limites indicados
de mejor precio para compra y venta.

La interfaz puede también abastecer medios de identificacién
visual del valor del Oltimo negocio realizado. En ese sentido, la indicacion visual
puede ser un cambio de color o de tonalidad en la célula de precio relativa al
ultimo negocio realizado (match). Esta indicacién visual (400), representada en
las figuras 2 a 6, muestra el punto central del mercado, ¢ sea, la posicién, con
relacion al precio del instrumento en el que los negocios estan siendo cerrados.
Para tanto, el dispositivo de la presente invencién comprende también un
medio, tal como un algoritmo, que recibe una informacién del libro de érdenes
con relacion al Gltimo negocio realizado y dispone una indicacion visual en su
interfaz de la posicién y precio del negocio realizado, particularmente una
indicacion en la columna de precio correspondiente al negocio realizado por el
cambio de color de la célula de precio.

Inciuso en una realizacion particular, pueden ser exhibidas en la

N
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interfaz informaciones de facil visualizacion para facilitar la identificacion y
obtencion de ofras informaciones, tal como el valor mas alto negociado en el
dia, el valor mas bajo negociado en el dia y la posicién central del mercado
para un determinado instrumento. Esta informacion visual esta representada en
la figura 6, y puede ser hecha por lineas de color (401, 402, 403) en la
respectiva columna de precio, siendo que el color de la linea representa el tipo
de negocio, si s compra (403) o venta (402), el centro del mercado (401) vy la
posicion de la linea con relacion a la columna de precio representa el valor
negociado. Asi, una primera linea (402) representa el valor mas alto negociado
en el dia, una segunda linea (403) representa el valor mas bajo negociado en
el dia. Una tercera linea (401) representa la zona central del mercado e indica
el ditimo negocio y, de esa forma, se puede tener una visualizacién grafica
simple de los valores maximos y minimos negociados con relacién a la zona
central.

En una realizacion adicional, el trader puede ajustar los colores de
las columnas de compra y venta (201, 202), para facilitar la visualizacién de
forma que sea la mas clara posible. Tal funcionalidad también permite una facil
visualizacion para personas que poseen algun tipo de disfuncién visual, tal
como el daltonismo, una vez que los colores pueden ser configurados por el
usuario.

Adicionalmente, el dispositivo puede exhibir la posicién de la
cartera, con la cantidad, precio medio, activo, comprado o vendido.

La invencién también se refiere a un método para operar el
dispositive antes descrito y recibirfenviar informaciones relativas a un
instrumento financiero que se negocia en una bolsa, particularmente en un
ambiente virtual de una bolsa electronica.

Conforme a una realizacion, el método comprende los pasos de,

primero, recibir datos relacionados a un instrumento financiero que se negocia
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en la bolsa, dichos datos comprenden, minimamente, las cantidades ofertadas
en dicho libro de érdenes y los valores asociados a las cantidades ofertadas. E|
recibimiento de los datos del instrumento financiero puede ser hecho, por
ejemplo, a través de una conexion dedicada a través de una APl a la bolsa
electrénica, segln la arquitectura simplificada de la figura 1. Tales datos,
naturalmente, se refieren a un determinado instrumento financiero de interés
que se desea negociar, el cual puede ser determinado por el trader.

Enseguida, tales datos se exhiben en una interfaz grafica, tal
como una interfaz grafica representada en las figuras 2 a 8, o sea, se organizan
en una primera columna que contiene las cantidades relacionadas a las ofertas
de venta, una segunda columna que contiene las cantidades relacionadas a las
ofertas de compra, dichas cantidades, ofertas de compra y venta son alineadas
segun sus valores correspondientes con relacion a una tercera columna que
contiene los valores de cada oferta.

La exhibicion de las ofertas se hace de manera dindmica con
relacion a los valores asociados a cada oferta en dicha tercera columna. En
otras palabras, los valores se actualizan constantemente segdn el Ultimo
negocio realizado y se exhiben de forma dindmica en [a interfaz, mientras los
valores de cantidades, sea de compra o de venta, se exhiben de forma estatica
con relacién a los valores correspondientes.

El método de la invencién permite también enviar informaciones
relacionadas al instrumento financiero, particularmente una orden de compra o
de venta de aquel instrumento. El trader, al seleccionar en la interfaz la oferta
de interés, tiene la opcion de enviar una o mas érdenes, siendo que el envio de
una o mas ordenes precisa ser confirmado por el trader en una pantalla de
confirmacion.

En la pantalla de confirmacion, existe la posibilidad de confirmarse

o de cancelarse el envio de la orden.

Vb
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Otros aspectos y caracteristicas del método de Ia presente
invencion son semejantes a lo discutido entes para el dispositivo, tal como la
exhibicion de las columnas de forma vertical u horizontal, la posibilidad de
determinarse cantidades prefijadas para el envio de érdenes y ia exhibicion del
mejor precio de compra y venta de un instrumento, asi como la indicacién de
alta o baja del instrumento con relacién al mercado.

Debe ser reconocido que, aunque la presente invencion haya sido
descrita con relacion a sus realizaciones particulares, los técnicos en el asunto
podran expandir los conceptos anteriores para otras aplicaciones no previstas
en el presente informe, méas alla de promover variaciones no descritas en el
presente. Por tanto, las reivindicaciones anexas deben ser interpretadas como
cubriendo todos y cualesquiera equivalentes que se encuadren dentro de la

invencién.
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REIVINDICACIONES
1. DISPOSITIVO PARA LA EXHIBICION DE LA EXTENSION
DE MERCADO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO QUE SE NEGOCIA EN
UNA BOLSA Y PARA RECIBIR Y ENVIAR INFORMAGIONES
RELACIONADAS A DICHO INSTRUMENTO FINANCIERO, dispositivo éste

que comprende:

medios para recibir datos relacionados a un instrumento financiero
que se negocia en dicha bolsa, dichos datos comprenden por lo menos las
cantidades ofertadas en dicho libro de drdenes y los valores asociados a las
cantidades ofertadas;

medios para exhibir, en una interfaz grafica, una primera columna
(202) que comprende las cantidades relacionadas a las ofertas de venta y una
segunda columna (201) que comprende las cantidades relacionadas a las
ofertas de compra, dichas cantidades de ofertas de compra y venta estando
alineadas segun sus valores correspondientes con relacién a una tercera
columna (203) que comprende los valores relacionados a cada oferta de
compra y venta;

caracterizado por el hecho de que la exhibicion de los valores de
las ofertas en dicha tercera columna es dinamica y actualizada segun el Cltimo
negocio realizado, y la exhibicién de las cantidades de compra y venta son
estaticas con relacién a los valores correspondientes:

y por el hecho de que una orden puede ser enviada a dicho
ambiente virtual de negociacion al seleccionar, en dicha interfaz, las células
correspondientes a la oferta deseada y al confirmar el envio de dicha orden en
una pantalla de confirmacién.

2. Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacion 1,
caracterizado por el hecho de que comprende adicionalmente medios para

definir valores prefijados de |a cantidad del instrumento financiero para el envio

29
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de una orden.

3. Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacion 1,
caracterizado por el hecho de que adicionalmente exhibe en dicha interfaz una
columna (208) de las cantidades negociadas para dicho instrumento financiero
con relacién a cada precio negociado.

4, Dispositivo, de acuerdo con Ia reivindicacién 3,
caracterizado por el hecho de que dicha columna (208) de exhibicion de las
cantidades negociadas comprende también un grafico de las cantidades
negociadas con relacién al precio.

5. Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacion 1,
caracterizado por el hecho de que dicha primera columna que comprende las
cantidades relacionadas a las ofertas de venta y dicha segunda columna que
comprende las cantidades relacionadas a las ofertas de compra poseen colores
diferentes.

6. Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacién 5,
caracterizado por el hecho de que dichos colores son ajustables por el usuario.

7. Dispositivo, de acuerdo con una de las reclamaciones 1 a
6, caracterizado por el hecho de que dichas columnas son alineadas
verticalmente.

8. Dispositivo, de acuerdo con una de las reivindicaciones 1 a
6, caracterizado por el hecho de que dichas columnas son alineadas
horizontalmente.

9. Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacion 1,
caracterizado por el hecho de que identifica y exhibe en dicha interfaz el valor
relacionado a la mejor oferta de venta (301).

10.  Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacion 1,
caracterizado por el hecho de que identifica y exhibe en dicha interfaz el valor

relacionado a la mejor oferta de compra (302).
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11.  Dispositivo, de acuerdo con las reivindicaciones 1, 9 y 10,
caracterizado por el hecho de que delimita (305) Ia visualizacién del mercado
por el usuario.

12.  Dispositivo, de acuerdo con una de las reivindicaciones
anteriores, caracterizado por el hecho de que envia una o mas érdenes desde
una seleccion por el usuario en dicha interfaz de una o0 més ofertas deseadas.

13. Dispositivo, de acuerdo con una de las reivindicaciones
anteriores, caracterizado por el hecho de que permite invertir (207) la posicién
del cliente con relacion a una o mas ordenes.

14.  Dispositivo, de acuerdo con una de las reivindicaciones
anteriores, caracterizado por el hecho de que identifica y exhibe, en dicha
interfaz, la indicacion de alta o de baja (303) del precio de un instrumento con
relacion al valor del negocio inmediatamente anterior realizado.

15.  Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacien 1,
caracterizado por el hecho de que dicha pantalla de confirmacion comprende
también mandos para confirmar o cancelar el envio de la orden.

16.  Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacion 1,
caracterizado por el hecho de que la exhibicién de los valores asociados a las
ofertas en dicha tercera columna es escalonado segln el tick del instrumento
financiero.

17.  Dispositivo, de acuerdo con las reivindicaciones 1 y 2,
caracterizado por el hecho de que comprende también la exhibicién de un
teclado (205) en dicha interfaz, teclado que contiene valores prefijados
asociados a cada tecla.

18.  Dispositivo, de acuerdo con la reivindicacion 1,
caracterizado por el hecho de que comprende también la exhibicién de la
posicion de la cuenta del usuario de los negocios realizados en el dia.

19.  Metodo para operar un dispositivo para recibir y enviar

UX
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mandos, que comprende los pasos de:

recibir datos relacionados a un instrumento financiero que se
negocia en una bolsa, dichos datos que comprende por lo menos las
cantidades ofertadas en dicho libro de drdenes y los valores asociados a las
cantidades ofertadas;

exhibir los datos en una interfaz grafica, los datos estan
organizados en una primera columna que comprende las cantidades
relacionadas a las ofertas de venta y una segunda columna que comprende las
cantidades relacionadas a las ofertas de compra, dichas cantidades, ofertas de
compra y venta, estan alineadas segun sus valores correspondientes con
relacion a una tercera columna que comprende los valores relacionados a cada
oferta de compra y venta;

caracterizado por el hecho de que comprender adicionalmente los
pasos de:

exhibir los valores asociados a cada oferta en dicha tercera
columna de forma dindmica y que dichos valores se actualizan segun el Gltimo
negocio realizado;

exhibir las cantidades de compra y venta de forma estatica con
relacion a los valores correspondientes; y

posibilitar el envio de una orden al seleccionar, en dicha interfaz,
una o mas células correspondientes a la oferta deseada; y

confirmar el envio de la orden en una pantalla de confirmacion.

20. Maétodo, de acuerdo con la reivindicacion 19, caracterizado
por el hecho de que comprende adicionalmente un paso de definir valores
prefijados de la cantidad del instrumento financiero antes del envio de una
orden.

21. Método, de acuerdo con la reivindicacion 19, caracterizado

por el hecho de que adicionalmente exhibe en dicha interfaz una columna de
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las cantidades negociadas para dicho instrumento financiero con relacion a
cada precio negociado.

22. Metodo, de acuerdo con la reivindicacion 21, caracterizado
por el hecho de que dicha columna de exhibicion de las cantidades negociadas
comprende también un grafico de las cantidades negociadas con relacién al
precio.

23. Método, de acuerdo con la reivindicacion 19, caracterizado
por el hecho de que la exhibicion de dicha primera columna que comprende las
cantidades relacionadas a las ofertas de venta y de dicha segunda columna
que comprende las cantidades relacionadas a las ofertas de compra es hecha
en colores diferentes.

24. Método, de acuerdo con la reivindicacion 23, caracterizado
por el hecho de que dichos colores son ajustables por el usuario.

25. Método, de acuerdo con una de las reivindicaciones 19 a
24, caracterizado por el hecho de que la exhibicidn de dichas columnas se
alinea verticalmente.

26. Método, de acuerdo con una de las reivindicaciones 19 a
24, caracterizado por el hecho de que la exhibicién de dichas columnas se
alinea horizontalmente.

27.  Método, de acuerdo con [a reivindicacién 19, caracterizado
por el hecho de que comprende también los pasos de identificar y exhibir en
dicha interfaz el valor relacionado a la mejor oferta de venta.

28.  Método, de acuerdo con la reivindicacion 19, caracterizado
por el hecho de que comprende también los pasos de identificar y exhibir en la
dicha interfaz el valor relacionado a la mejor oferta de compra.

29. Método, de acuerdo con las reivindicaciones 19, 27 y 28,
caracterizado por el hecho de que delimita la exhibicion de érdenes por el

usuario.
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30. Método, de acuerdo con una de las reivindicaciones 19 a
28, caracterizado por el hecho de que comprende también el paso de enviar
una o mas érdenes desde una seleccion por el usuario en dicha interfaz de una
o mas ofertas deseadas.

31. Meétodo, de acuerdo con una de las reivindicaciones 19 a
30, caracterizado por el hecho de que permite invertir la posicién del cliente con
relacion a una o mas érdenes.

32. Método, de acuerdo con una de las reivindicaciones 19 a
30, caracterizado por el hecho de que comprende también el paso de identificar
y exhibir, en dicha interfaz, la indicacién de alta o de baja del precio de un
instrumento con relacién al valor del negocio inmediatamente anterior
realizado.

33. Metodo, de acuerdo con la reivindicacion 19, caracterizado
por el hecho de que dicho paso de confirmacion comprende las posibilidades
de confirmar o cancelar el envio de la orden.

34.  Método, de acuerdo con la reivindicacién 19, caracterizado
por el hecho de que el paso de exhibicion de los valores asociados a las ofertas
en dicha tercera columna es escalonado segun el tick del instrumento
financiero.

35. Método, de acuerdo con la reivindicacién 19, caracterizado
por el hecho de que comprende también el paso de exhibir la posicién de la
cuenta del usuario de los negocios realizados en el dia.

36.  Producto de programa de computadora, que comprende en
un medio legible por una computadora, caracterizado por el hecho que ejecuta

uno o mas pasos previstos en el métedo de las reivindicaciones 19 a 35.
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